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dit-Global EcoTREND

men erfolgreich für den
Weltmarkt positionieren
konnten. Dieser „First mo-
ver advantage“ ist aus vie-
lerlei Gründen wichtig und
bildet eine Grundlage für
Skaleneffekte, Produktions-
erfahrung, Schaffung zuver-
lässiger Lieferantenbezie-
hungen und die Etablierung
von Innovationsprozessen. 

Nicht Subventionen allein
beeinflussen diese Märkte,
auch Auflagen des Gesetz-
gebers ohne finanzielle An-
reize wie z.B. Auflagen zur
Wasserreinheit, Emissions-
schutz, Energieeffizienzver-

ordnungen, Recyclingvorschriften und so
weiter können ebenfalls Impulse für Wachs-
tum in diesen Sektoren geben. Dies sind
aber nur zusätzliche Treiber in dem strate-
gischen Umfeld, das durch die physische
Beschränkung nicht erneuerbarer Res-
sourcen, steigende Nachfrage nach Alter-
nativlösungen sowie einem wachsenden
Umweltbewusstsein in der Bevölkerung
gekennzeichnet ist. 

Insofern würde ich staatliche Förderung
nicht als mögliche Ursache für mangelnde
Wettbewerbsfähigkeit, sondern eher als
Starthilfe bei der Erlangung eines „First mo-
ver advantage“ für Unternehmen sehen,
die ihr Geschäft nachhaltig an Trends wie
Anstieg der Weltbevölkerung, Verknap-
pung natürlicher Ressourcen sowie ver-
stärkten Umweltschutzmaßnahmen aus-
richten.

J Techem, Eschborn: Gern gewähltes Investment von
Nachhaltigkeitsfonds.

sen des Teams im Bereich erneuerbare
Energien und Umwelttechnologien auch
erfolgreich für das Management von euro-
päischen oder globalen SRI-Mandaten ein-
gesetzt. Darüber hinaus kann das Team auf
das globale Analystennetzwerk von Allianz
Global Investors mit über 50 Sektorspezia-
listen zurückgreifen. Diese Analysten de-
cken nicht nur Wind-, Solar- oder Abfallun-
ternehmen sowie Wasserversorger ab, son-
dern verfügen auch über Sektor-Know-how
zu allen MSCI-Sektoren. 

Unser Team hat bei den S&P Fund
Awards 2006 in Deutschland in der Kate-
gorie „ethisches Investment / SRI 2006“ ei-
nen Award für die beste Performance er-
langt. Wir hoffen natürlich, an diese Erfolge
auch in Zukunft anknüpfen zu können.
Echte Werte: Sind die häufig mit Subven-
tionen arbeitenden deutschen Anbieter von
Zukunfts-Technologien gegenüber auslän-
dischen Anbietern wettbewerbsfähig? Kurz:
Präferieren Sie vor diesem Hintergrund die
nicht in Deutschland domizilierten Aktien-
gesellschaften?
Bozena Jankowska: Der dit-GLOBAL Eco-
TRENDS hat ein globales Anlagespektrum,
bei dem wir Investmentchancen in
Deutschland, Europa, den USA und Asien
wahrnehmen wollen. Wir glauben aber,
dass einige deutsche Unternehmen im Be-
reich Umwelttechnologie langfristig sehr
erfolgreich am Weltmarkt sein werden. So
sind Rational, Techem, Conergy und Inter-
seroh in unserem Portfolio, alles Firmen,
die wettbewerbsfähige Produkte in Wachs-
tumssegmenten haben. Deutschland ist in
unserer Benchmark mit 12,5 Prozent ge-
wichtet. Wir haben deutsche Werte gegen-
wärtig übergewichtet. 

Staatliche Förderung und ein hohes
Interesse von Verbraucherseite haben dazu
beigetragen, dass in Deutschland Absatz-
märkte für Umwelttechnologien entstehen
konnten, was wiederum dazu geführt hat,
dass sich eine Reihe deutsche Unterneh-
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Alle auf einen Blick!

6147 Fonds 
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Fonds-Bewertungen 
1 Monat, laufendes Jahr, 
1, 3, 5 und 10 Jahre
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